Delarsrapport 31 mars 2003
JLT Mobile Computers AB (publ)

e Stabil orderingang och positiv resultatutveckling for mobildatorverksamheten
o Irakkriget innebar en forskjutning av orderingangen

o Strategiska order fran USA, bla. fran San Diego-polisen, med ett
sammantaget varde om 3,6 MSEK erholls i april

e OEM-avtal med PSC Inc. (USA) med ett forvantat varde 2003/2004 om ca 16 MSEK
¢ Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar (EBITA) uppgar till 0,8 MSEK (0)
¢ Resultat efter finansiella poster uppgar till 0,2 MSEK (-0,3)
e Prognos 2003
o Fakturering ca: 70 MSEK (proforma ar 2002, 49 MSEK)

o Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar (EBITA) ca: 3 MSEK (proforma
ar 2002, 1,0 MSEK)

o Positivt resultat efter skatt

e JLT-aktien handlas sedan 5 maj pa Nya Marknaden

Affarsidé

JLT Mobile Computers utvecklar och marknadsfor mobildatorer for professionella anvindare i
internationella tillimpningar. Datorerna anvinds bland annat inom transport, lager/logistik, skogsbruk,
gruvdrift, militdr- och raddningsfordon.

Tillverkning och forsdljning sker via partners, som tillfor virde till produkten och darmed utgor en
fundamental framgéngsfaktor for verksamheten. JLT mobildatorer kénnetecknas av mycket hog
tillforlitlighet dven i de mest krdvande anviandarmiljer.



Omstruktureringen av koncernen under fjarde kvartalet 2002

I november 2002 forvarvade JLT Mobile Computers AB (publ) (fd Gandalf AB) JLT Mobile Computers
Sweden AB genom en apportemission. Samtidigt genomfordes en riktad emission till AB Persson Invest
vilken tillférde koncernen ca 12 MSEK 1 kassa och eget kapital till kursen 2:67 kr/aktie. Genom
transaktionerna erh6ll JLT Mobile Computers Sweden AB:s dgarkrets ca 66,7 procent och AB Persson
Invest ca 16,7 procent av roster och kapital i bolaget.

Gandalf AB (publ) antog namnet JLT Mobile Computers AB (publ) medan firmanamnet Gandalf
medfoljde bolagen med grossistrorelse som avyttrats i december 2002.

Jamforelsesiffror for koncernen for 2002 avser saledes den forsalda grossistverksamheten.

Som stdd for analysen av koncernens nuvarande verksamhet lamnas (sid 6-7) proforma resultatrakning
och nyckeltal for jamforbar koncernsammansittning avseende heléret 2002.

Under rubriken "Mobildatorverksamheten” nedan, anges verkligt utfall &r 2002 f6r denna verksambhet,
vilken bedrives 1 dotterbolaget JLT Mobile Computers Sweden AB.

Koncernens omsiittning och resultat

Koncernens rorelseintdkter var under kvartalet 14,5 MSEK (49,4). Minskningen &r hinforlig till
fordndrat verksamhetsinnehall.

Den forvirvade mobildatorverksamhetens rorelseresultat under kvartalet uppgér till 1,0 MSEK och
resultatet efter finansiella poster uppgér till 0,7 MSEK. Moderbolaget rorelseresultat uppgér till -0,2
MSEK och avser forvaltningskostnader.

Rorelseresultatet for koncernen, vilket belastats med goodwillavskrivningar om 0,5 MSEK (0), uppgér
for kvartalet till 0,3 MSEK (0). Resultat efter finansiella poster har for koncernen forbéttrats under forsta
kvartalet fran en forlust pa 0,3 MSEK 2002 till en vinst pd 0,2 MSEK

Mobildatorverksamheten

Efterfragan pa mobildatorer har stabiliserats under de senaste tva kvartalen. Effekterna av
marknadsnedgéngen begriansade sig for JLT:s del till andra och tredje kvartalet 2002. Marknaden som
under 2002 har varit generellt svag i Nordeuropa och Tyskland i synnerhet visade pé stigande volymer
inom lager/logistik segmentet som en foljd av JLT:s stérkta sdljkanaler. USA-marknaden, som under
2002 utgjorde dver 50 procent av den totala faktureringen, karakteriseras tidigare som aterhéllsam men
fortfarande aktiv, var infor Irakkriget mycket avvaktande.

Produktorderingéngen i april, som dr mobildatorverksamhetens bésta sedan augusti 2001, indikerar en
snabb aterhdmtning pd USA marknaden. Exempelvis erholls en order pa 1,2 MSEK fran foretaget PSC
Inc. 1 USA. Ordern som avser miljotéliga datorer for fordonsmontage ér en inledning pa ett avtalat
langre OEM-samarbete, och beréknas foljas av ytterligare order under innevarande ar samt 2004 till ett
virde av totalt ca 16 MSEK.



Fran San Diego-polisen i Kalifornien erholls en order avseende fordonsdatorer till ett viarde av 0,4
MSEK. Datorerna skall utvirderas for anvindande i Crown Victoria-polisbilar dar datorn utgor den
centrala enheten for informationshantering i félt och anvinds tillsammans med videoutrustning och
tradlos datadverforing. Polisen stiller sedvanliga hdga krav pa miljotalighet for fordonsmonterade
datorer da det giller temperaturvariationer, vibrationer, stot och fukt, men har ocksa extremkrav pa
ergonomi och skidrmens optiska egenskaper utifrén ett sdkerhetstdnkande.

Vidare erh6lls en datororder frén statsforvaltningen 1 USA, till ett virde av 2 MSEK.
Anvindningsomrédet dr i detta fall under sekretess.
Samtliga USA-order har erhallits via JLT:s séljpartner JLT Mobile Computers Inc. i USA

Den totala orderingédngen uppgick under forsta kvartalet till 13,6 MSEK. Produktorderingangen for
mobildatorer uppgick under forsta kvartalet till 11,8 MSEK, en 6kning med 8 procent relativt
genomsnittligt kvartal 2002 och 19 procent relativt genomsnittligt forsta kvartal for perioden 2000-2002.
Signifikant for produkternas sdsongsvariation ér att fjarde kvartalet har hogre efterfragan dn 6vriga
kvartal Detta antages bero pa att produkterna ofta hos anviandarna ingér i storre systemimplementationer
vars driftséttning har en 6kad koncentration till arsskiftet.

For april 2003 uppgar produktorderingangen till 6,9 MSEK.

Produktorderingang mobildatorer per kvartal 2000-2002 (MSEK)

Kvartal | Kvartal Il Kvartal 111 Kvartal IV Helaret Kv. snitt
2000 9,7 8,9 8,4 11,2 38,2 9,6
2001 7,0 14,6 16,0 14,9 52,4 13,1
2002 _13,0 8.4 6.9 15,2 43.6 10,9
Kv. Snitt 9,9 10,6 10,4 13,7
2003 11,8

Mobildatorverksamhetens intdkter och kostnader forsta kvartalet utvecklas enligt nedan:

Kvartal 1 Helar

2003 2002 2002 2001
Nettoomsattning MSEK 14,5 19,1 49,0 63,3
Bruttovinst MSEK 3,8 4,8 12,4 13,6
- Bruttomarginal % 26 25 25 22
Organisationskostnad MSEK 28 2,6 10,3 7.1
- varav personalkostn. (inkl M-Fee) MSEK 1,9 1.8 70 50
- varav ovriga kostnader MSEK 09 0.8 3,3 2,1
Rorelseresultat MSEK 1,0 2,2 20 64

- Rorelsemarginal % 69 117 41 10,1



Faktureringen for kvartalet uppgick till 14,5 MSEK (19,1) en minskning med 24 procent. Under fjolaret
forsta kvartal slutlevererades verksamhetens historiskt sett storsta enskilda order. Den underliggande
traditionella affdaren har under 2003 en positiv utveckling relativt jimforelsekvartalet 2002.

Bruttovinsten uppgér till 3,8 MSEK (4,8), motsvarande en minskning om 1,0 MSEK eller 21 procent
relativt 2002. Produkternas bruttomarginal har haft en stabil utveckling och uppgar till 26,4 procent
(25,1 %), framst till f6]jd av en hogre andel av den senaste generationens produkter.

Organisationskostnaden uppgick till 2,8 MSEK (2,6). Satsningen att under kvartal tre 2002 till kvartal
tva 2003 utveckla den nya Field Tablet PC-produktlinjen, vilket tidigare bedomts komma att medfora
tillkommande externa utvecklingskostnader i storleksordningen 1,5 MSEK under 2003 har under forsta
kvartalet 1 hogre utstrackning dn tidigare planerat kunnat genomforas med egna utvecklingsresurser som
f6ljd av en forskjuten produktlansering.

Rorelseresultatet uppgar till 1,0 MSEK (2,2), motsvarande en rorelsemarginal om 6,9 procent (11,7 %).
Genomsnittlig rorelsemarginal under perioden 1998-2002 uppgar till 9,1 procent.

Koncernens finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 13,7 MSEK, Inga rintebarande skulder
foreligger. Soliditeten uppgér till 85 procent (19). Och det egna kapitalet var 54,9 MSEK (10,3).

Investeringar i maskiner och inventarier uppgick till 0 MSEK (0,1).

Moderbolagets redovisning

Moderbolaget utfor tjdnster at dotterbolagen och debiterar dessa vidare. Resultat efter finansiella poster
var for perioden 0 MSEK (-0,3). Nettoinvesteringar i maskiner och inventarier uppgick till 0 MSEK (0).
Likvida medel var vid periodens slut 10,9 MSEK (2,1).

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport édr upprattad i dverensstimmelse med Redovisningsradets rekommendation om
deléarsrapportering (RR 20). Samma redovisningsprinciper har anvénts som i den senaste
arsredovisningen. Under verksamhetsaret 2003 emotses nedan beskrivna foréndring av
redovisningsprinciperna.

I november 2002 forvéirvades JLT Mobile Computers Sweden AB (fd. JLT Mobile Computers AB)
genom apportemission, varvid eget kapital 6kade med 35,9 MSEK. I koncernredovisningen togs
dotterbolagets tillgangar och skulder upp till verkliga véirden, varefter den aterstaende skillnaden mot
anskaffningsviardet (inklusive transaktionskostnader) om 32,3 MSEK klassificerades som goodwill 1
koncernbalansrakningen.

Genom apportemissionen overgick det bestimmande inflytandet 6ver koncernen till dotterbolaget JLT
Mobile Computers Sweden AB:s tidigare dgarkrets. Detta innebér att transaktionen utgor ett sé kallat
omvént forvarv dvs. det formella dotterbolaget anses ha forvarvat det formella moderbolaget. Enligt
International Accounting Standards ("IAS”) / International Financial Reporting Standards ("IFRS”) skall
omvénda forvérv redovisas s att det formella moderbolagets tillgdngar och skulder omvérderas till



verkliga virden i koncernredovisningen medan dotterbolagets tillgangar och skulder inte blir foremal for
omvirdering. Arsredovisningslagen torde dock fn. férhindra en sddan redovisning.

Under hosten 2002 limnades ett forslag till indring av Arsredovisningslagen, som uttryckligen slér fast
att s.k. omviinda forvirv tillats redovisas i enlighet med IAS/IFRS. Andringen foreslés trida i kraft den 1
juli 2003 och om den blir antagen avser JLT Mobile Mobile Computers AB att retroaktivt &ndra sin
redovisning av ovanndmnda transaktion i enlighet med reglerna for omvénda forvirv.

Effekten pa koncernbalansrikningen av en sddan redovisning &r bla. att huvuddelen av det nu redovisade
goodwillvirdet reduceras och eget kapital minskar. Detta far till f6ljd att de planenliga avskrivningen av
goodwill i resultatrdkningen reduceras i motsvarande omfattning

Framtidsutsikter koncernen

Héndelser i omvérlden tyder pa en fortsatt politisk och ekonomisk osdkerhet under 2003 vilket gor att
den internationella konjunkturen &r svarbedomd.

Inom Distribution och Transportation (lager/logistik), vilket dr JLT:s viktigaste marknadssegment, finns
ett betydande uppddmt behov inom ménga foretag av att genom nya eller forbattrade logistiklosningar
reducera kostnader, forbéttra kundservice och 16nsamhet.

Bedomningen ér att JLT under 2003 skall kunna 6ka volymen inom nya segment, savil geografiska som
vertikaler, som en f6ljd av gjorda marknadssatsningar under 2002. JLT:s styrelse bedomer att handeln
med JLT:s aktie vid Nya Marknaden och de regulatoriska krav som stélls pa bolaget i samband med det
samt bolagets starka finansiella stillningen paverkar verksamheten positivt i form av okat
fortroendekapital vid storre affarer och hos partners i den framtida expansionen av JLT:s nitverk.

Under andra halvéret 2003 introduceras JLT:s nya produktlinje, Field Tablet-PC, vilken kommer att
bidraga till volymutvecklingen. Bruttomarginalen under en produkts introduktionsfas dr normalt ldgre &n
genomsnittlig marginal. Utvecklingskostnaden for Field Tablet PC:n paverkar érets resultat 2003 med ca
1,5 MSEK.

Sammantaget forvéntas tillvixten under 2003 uppga till ca 40 procent, gentemot proforma 2002, under
forutséttning att inga visentliga forsdmringar av marknaden sker relativt nuldget.

Den starkare kronan innebér en ldgre faktureringsvolym och minskad bruttomarginal vid direktexport
om konkurrenskraften skall bibehéllas. Mer én halva JLT:s produktkostnad ar dollarberoende, vilket ger
en dimpning av resultateffekten vid en forsvagad dollar.

Styrelsens beddmning dr att med hédnsyn till tillkommande kostnader kommer EBITA-marginalen att bli
ca 4 procent (proforma 7,2 % 1 snitt for perioden 1998-2002) vilket ger ett positivt resultat efter skatt.

Rapporteringstillfillen

Delarsrapport for perioden jan — juni den 14 augusti 2003
Deléarsrapport for perioden jan — september den 6 november 2003
Bokslutskommuniké for ar 2003 den 5 februari 2004



Rakningar i sammandrag for koncern och moderbolag

Resultatrakning, MSEK

Nettoomsattning
Summa rorelsens intakter

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivning av materiella och
immateriella anlaggningstillg.
Jamforelsestérande poster.
Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fr. andelar i koncernftg
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Forandring obeskattade reserver
Skatt

Latent skatt

Arets resultat

Resultat per aktie efter skatt (kronor)

Balansrakning , MSEK

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital, avsattningar och
skulder

Bundet eget kapital

Ansamlad férlust

Summa eget kapital
Avsattningar

Obeskattade reserver
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattn.
och skulder

Koncernen
jan - mars
2003 2002
14,5 494
14,5 49,4
-10,7 -45,2
-10 -21
-1,9 -2,0
-0,6 -01
14,2 -49,4
0,3 0
-0.1 -0,3
0,2 -0,3

-0,2 -
0 -0,3
0 -0,07
Koncernen
03-31 03-31
2003 2002
31,4 -
0,2 1,6
- 1,7
31,6 3,3
7,6 21,3
11,3 20,5
13,7 10,1
32,6 51,9
64,2 55,2
60,5 57,9
-56 -476
54,9 10,3
0,5 0,9
- 31,4
8,8 12,6
64,2 55,2

Helar
2002 2002
Proforma
167,1 49,0
167,4 49,0
-152,8 -36,6
-88 -43
-75 -7,0
-08 -22
0,8 -
-169,1 - 50,1
-17 -1,1
-13 -
-09 -03
-39 -14
-02 -0,1
09 -
-32 -1,5
-0,41 -0,06
12-31
2002
32,0
0,2
32,2
5,7
11,5
14,7
31,9
64,1
60,5
-5,6
54,9
0,5
8,7
64,1

Moderbolaget
jan - mars
2003 2002

0,5 1,1
0,5 1,1
-02 -0,8
-0,5 -0,6
-0,7 -14
-0,2 -0,3
0,2 -
0 -0,3
0 -0,3
Moderbolaget
03-31 03-31
2003 2002
36,0 -
- 0,3
- 16,1
36,0 16,4
8,4 1,2
10,9 2,1
19,3 3,3
55,3 19,7
105,3 57,8
-51,6 -45,2
53,7 12,6
- 3,2
1,6 3,9
55,3 19,7

Helar
2002

23
2,6

-0,1
-4,3
-1,7

0,7
-54
-2,8
-7,3

0,1

-10,0
3,2

-6,8

12-31
2002

36,0
36,0
6,6

13.0
19.6

55,5



Kassaflodesanalys koncernen i sammandrag, (MSEK)

jan-mars jan-mars Helar
2003 2002 2002
Lopande verksamheten -1,0 0,8 8,1
Investeringsverksamheten 0 -01 9,9
Finansieringsverksamheten 0 5,2 -75
Arets kassaflode -1,0 5,9 10,5
Likvida medel 13,7 10,1 14,7
Forandring av eget kapital i koncernen, (MSEK)
Aktie- Bundna Balanserat
kapital reserver resultat
Belopp vid arets ingang 53,9 6,6 -5,6
Arets resultat - - 0
Belopp vid arets utgang 53,9 6,6 -5,6
Nyckeltal koncernen
Jan-mars Helar Helar
2003 2002 2002
Proforma
EBITA-marginal % 5,8 -0,8 2,1
Rorelsemarginal % 2,1 -1,0 -2,2
Vinstmarginal % 1,4 -2,4 -2,9
Sysselsatt kapital MSEK 54,9 54,9 E/T
Avkastning pa sysselsatt kapital % 3,4 -6,0 E/T
Eget kapital MSEK 54,9 54,9 E/T
Avkastning pa eget kapital % 0 -10,6 E/T
Nettolaneskuld MSEK -13,7 - 14,7 E/T
Skuldsattningsgrad agr 0 0 E/T
Soliditet % 85 86 E/T
EBITA-resultat per aktie kronor 0,03 -0,17 0,04
Resultat per aktie efter skatt, men
fére goodwillavskrivningar kronor 0,02 -0,37 0,02
Resultat per aktie efter skatt kronor 0 -0,41 - 0,06
Eget kapital per aktie kronor 2,04 2,04 E/T
Nettolaneskuld per aktie kronor - 0,51 -0,55 E/T
Antal utestdende aktier .000 st 26.952 26.952 26.952
Medelantal aktier .000 st 26.952 7.815 26.952

Vixj6 den 20 maj 2003

P& styrelsens uppdrag

Jan Olofsson, Verkstillande Direktor

Denna rapport har ¢j blivit foremal for granskning av bolagets revisorer.




